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Panorama reciente

El mundo esta saliendo de una crisis de magnitudes excepcionales, no vistas
desde hace 6 décadas

» La situacion actual supera a lo que vivimos durante la Crisis Asiatica

» En 2009 la economia mundial se contraera por primera vez desde
1946

» El colapso financiero internacional se ha contenido y las bolsas se han
recuperado

» La parte productiva siempre es mas lenta
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El impacto en Chile

La crisis nos ha golpeado especialmente debido a nuestra
alta exposicion externa:

» Somos una de las economias mas integradas comercialmente en
el mundo

» Tenemos una integracion financiera alta respecto a la de otros
paises emergentes
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Junto al desplome de la demanda mundial, el valor de
nuestras exportaciones experimento una de las mas
drasticas caidas

FUENTE: Bloomberg
Exportaciones Totales

(Valor Minimo-Mdximo/PIB, ultimo ciclo econdmico)
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Los problemas financieros internacionales provocaron un aumento
sustancial del costo del crédito y de las restricciones de liquidez, a nivel
internacional y nacional

FUENTE: Bloomberg
Cambio en premio por riesgo pais (CDs)
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La crisis externa nos pillé con las tareas bien hechas,
especialmente en materia fiscal

» La deuda publica bruta cayé de casi 70% del PIB en 1990 a 7% en 2008

» Enfrentamos la crisis con recursos propios, fruto del ahorro durante
los anos de bonanzas: 42 mil millones de délares en 2004-2008

» Al comienzo de la crisis acumuldabamos mas de 20 mil millones de
doélares en dos Fondos Soberanos

» Esos fondos estaban prudentemente invertidos: los fondos chilenos
no han tenido pérdidas en la crisis, a diferencia de casi todos los
fondos soberanos del mundo
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Chile es de las economias del mundo mas activas en su
combinacion de politicas contraciclicas

FUENTE: Bloomberg y FMI
Impulso monetario (variacion en TPM) y fiscal afo

2009 (% PIB)
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Las politicas contraciclicas fueron disefiadas para hacer
frente a esta extraordinaria crisis de la mejor manera

1.Paquete de gasto fiscal oportuno, cuantioso y transitorio
»  La magnitud del paquete fiscal fue proporcional al
tamano del shock: El impulso fiscal del 2009 (caida
en recaudacion tributaria mas aumento del gasto) es
similar en magnitud a la caida de las exportaciones

2.Gasto fiscal fuertemente concentrado en inversion. Del
paquete fiscal de US$4.000 MM comprometido en enero:

> USS$1.741 MM en inversién publica (Codelco,
infraestructura y municipalidades)

»  USS1.108 MM en recortes tributarios para estimular
la inversidn privada (timbre y estampillas, PPM vy
forestacion).

»  Elresto: transferencias a los hogares pobres, lo que
apoya el consumo
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Las platas comprometidas se estan invirtiendo bien y
oportunamente

Medidas:
1. Inversion publica se esta ejecutando con celeridad:

2. Creacion de 130 mil empleos vinculados directamente a inversion
publica en promedio en el periodo abril-mayo de 2009 .

3. Acuerdo nacional por el empleo y la capacitacion. Mas de 100 mil
subsidios para empleo de jovenes.
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También es politica contraciclica ayudar al crédito y
aliviar la falta de liquidez

Medidas:

1. Nuevos instrumentos de crédito y garantias dirigidas a la pequefia empresa.
2. Capitalizacién del Banco Estado.

3. Aumento de competencia en el mercado del crédito.

Estos instrumentos se estan utilizando. Por ejemplo:

1. En el pais, se han entregado alrededor de 60.000 créditos con cobertura del
Estado (FOGAPE y CORFQO). De estos, alrededor de 1.500 corresponden a
reprogramacion PYME

2. Se han otorgado lineas de financiamiento por USS130 MM para el factoring
bancario y no bancario

3. Hay mas de mil millones de délares prestados con apoyo o garantia Corfo
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Buenas politicas macroecondmicas y un tipo de cambio flotante
nos ha permitido tener un tipo de cambio real competitivo

B FUENTE: Banco Central de Chile
Indice del tipo de cambio real
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Los anuncios de ventas de ddlares por parte del fisco han tenido
solo efectos transitorios sobre el tipo de cambio

Anuncio del 24 de febrero

620
615
610
605
600
595
590
585

27 de agosto de 2009

570
560
550
540
530
520
510
A DDA DD DD DD o)
S 2 % % 00 & o oo S
N &N N NN DN N M O
S 9 Q9 9 Q9 o Qoo S
N O N 0 o4 N O & n O LH
N N N N O O O © O O -

Evolucion reciente de nuestra economia y perspectivas

18-06-09
21-06-09
24-06-09
27-06-09
30-06-09
03-07-09
06-07-09
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El esfuerzo fiscal ha sido cuantioso pero no
descuidamos las finanzas publicas

> EI 2009 tendremos déficit fiscal, pero este serd equivalente 1/7
de los ahorros fiscales del 2004 a la fecha.

» En medio de la crisis hemos capitalizado instituciones
importantes del Estado como Codelco, BancoEstado, Corfoy
Fogape por USS$2.000 MM.

» Ademas el 2009 amortizamos bonos de reconocimiento por
USS1.718 MM vy otros bonos y deudas por US$S850 MM.

»  Saldremos de la crisis con una deuda publica muy baja y con las
finanzas publicas mas solidas de nuestra historia

27 de agosto de 2009 Evolucidn reciente de nuestra economia y perspectivas Ministerio de Hacienda IH[




A PESAR DE LA MAGNITUD
DEL SHOUCK YA HAY
SIGNOS ALENTADORES:
(L a0

DATOS COYUINTURALES




La economia esta dando muestras de recuperacion,
especialmente en los sectores que han sido foco de los planes de
apoyo fiscal

FUENTE: Banco Central de Chile

Cuentas nacionales: variacion desestacionalizada con
respecto al trimestre anterior
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Dos datos categoricos: fuerte repunte de las ventas del comercio
minorista y cambio en la tendencia al alza, mas alla de |la
estacionalidad habitual, en la tasa de desempleo.

Datos mensuales recientes

Ventas reales Tasa de desempleo,
10% comercio minorista Gran Santiago
(12m, CNC) U de Chile)

8%
6% Ventas reales
supermercados
4% (12m, INE)
IMACEC m,

. desestacionalizado

2% (m/m, BCCh) .
I

0% R

-2%

" Promedio ene-may M junio

27 de agosto de 2009 Evolucion reciente de nuestra economia y perspectivas Ministerio de Hacienda IH[




Encuestas recientes muestran un mejoramiento
consistente en las expectativas de las empresas y las familias

1.indice de confianza empresarial (UDD-Diario Financiero): en junio se
registro el cuarto incremento consecutivo

yEntre febrero y julio el ICE subio desde -37 a -13,9.
2.indice mensual de confianza empresarial (ICARE)

yEntre enero vy julio el ICE subid desde 38 a 47.
3.Informe de Expectativas Econdmicas (Universidad de Chile)

YA junio de 2009, se observa un alza de expectativas en los hogares
de todos los estratos sociales

4 .Encuesta CEP

»A junio de 2009, un 35% de los encuestados cree que la situacion
econdmica en los proximos 12 meses mejorara. En diciembre, sélo
un 16% creia lo mismo
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La tasa de desempleo de la IX Region es alta, pero ha
subido menos que la nacional

FUENTE: INE
Variacion en la tasa de Variacion en la tasa de
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Para combatir el desempleo en la region...

» En el Plan Fiscal se dispusieron 40 mil millones de pesos para la
inversion publica

» Por esa via se han creado mas de 7 mil puestos de trabajo

» También se han otorgado 3 mil subsidios al trabajo joven

» Y se han creado 3 mil cupos de empleo especial
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La actividad econdmica de la IX Region presenta un
desempeno mas estable que el promedio nacional

FUENTE: INE
Variacion con respecto al mismo trimestre del ano

anterior
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Del mismo modo, las exportaciones regionales se han
comportado de forma mas estable que el promedio nacional

FUENTE: Banco Central de Chile
Variacion con respecto al mismo mes del ano anterior
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Comparativamente, nuestro desempeino ha sido uno
de los mejores:

1. El empeoramiento de las condiciones financieras, medido como la
variacion maxima del riesgo pais fue leve en comparacion con lo que
sucedid en otras economias emergentes

2. La caida en la bolsa local fue de las menores en el mundo

3. Lareduccion de punta a punta en el producto durante este ultimo
ciclo econdmico ha sido de las menores en el mundo

4. Para nuestro nivel de exposicion externa, la caida del PIB real fue
menor a la que le “habria correspondido” dada la caida en las
exportaciones
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De acuerdo a las proyecciones del FMI, ya el préximo aiho
recuperaremos la tendencia de crecimiento pre-crisis.
Proyecciones de mercado entregan una lectura similar

FUENTE: FMI, WEOQ julio de 2009
Diferencia en el crecimiento promedio 2009 y 2010
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Después de un invierno frio siempre llega la
primavera... pero no hay que quitarse el abrigo antes
de tiempo

v

Existen indicios que las plantas estan empezando a brotar

~

Pero hay que estar preparados para algunas lluvias y heladas
adicionales (todavia estan por verse algunas cifras negativas)

~

De todos modos, la proxima temporada se anticipa buena (suben las
proyecciones de crecimiento 2010)

~

Esto lo hemos conseguido con el esfuerzo de todos

~

A seguir trabajando....
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